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~Provincia f»
Microempresas

MEMORIA ANO 2016

Sefiores Acclonistas:

El Directorio tiene el agrado de someter a vuestra consideracion la presente
Memoria, Balance General, Inventario, Estado de Resultados, Estado de Evolucion de
Patrimonio Neto y Cuadros Anexos correspondientes al 8° ejercicio de la compaiifa cerrado el
31 de Diciembre de 2016, de acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias vigentes,

I. Consideraciones Generales:

Provincia Microempresas SA es una compafiia que tiene como objeto principal
la individualizacion, seleccion y precalificacion de microemprendedores para el eventual
otorgamiento por parte del Banco de la Provincia de Buenos Aires de préstamos con destino al
sector mencionado.

A la fecha de la presente Memoria la empresa continiia con su proceso de
crecimiento, a traves del acercamiento a los potenciales clientes y emprendimientos basados
en las microfinanzas, desarrollando nuevos procesos para la Gestion del Negocio,
incrementando su dotacion vy participando activamente en ambitos sociales, eventos,

colaborando y generando sinergias a través de convenios de colaboracion y reciprocidad con
26 municipios en todo el &mbito de la Provincia de Buenos Aires.

Un punto importante a destacar, es el apovo de las politicas actuales al
fortalecimiento de la economia social, especialmente la adaptacion de la normativa del Banco
Central de la Republica Argentina en el ambito del Financiamiento a microemprendedores,
permitiendo otorgar préstamos hasta el equivalente a trece veces el Salario Minimo Vital y
Mavil establecido por el Consejo Nacional de Empleo.

Durante el mes de septiembre se contratdé al Sr. Héctor Wenceslao Pacheco
Pacheco, consultor con experiencia en el Banco Estado de Chile y Banco de Chile, con el
objeto de desarrollar, adaptar la estructura organizacional y aplicar nuevas herramientas y
cambios tecnoldgicos, mediante la prestacion de Servicios de Asesoria y Transferencia de
Tecnologia. Este Plan de Crecimiento delineado y en ejecucion, que requiere un esfuerzo
economico y financiero de magnitud, sin duda alguna permitird incrementar la colocacion de
créditos a microemprendedores, aumentando la capacidad productiva de la empresa v su rol
social.

Como parte del Plan de Crecimiento y adaptacion de la estructura
organizacional, se ha creado la Gerencia de Sucursales, area que anteriormente se encontraba



dentro del ambito de la Gerencia Comercial, este cambio permite delimitar mejor las funciones
e incumbencias, aportando mayor dindmica a la gestién integral de la compaiiia, siendo su
funcion, la de llevar a adelante la operacion estratégica. En tanto la Gerencia Comercial tiene a
su cargo la prospeccion del mercado, la generacién de modelos de inteligencia y analisis de los
objetivos comerciales. La Gerencia de Riesgo toma una mayor dimensién, creandose las dreas
de Analisis de Modelos de Inteligencia, Admisién v contintia con sus tareas de Cobranza y
Normalizacion.

En cuanto al plan de incorporacion de Ejecutivos, el mismo fue dividido en tres
etapas, la primera dio comienzo en el mes de Diciembre con un total de 49 colaboradores
incorporados, la segunda se esta llevando a cabo en ¢l mes de Febrero 2017 ¥ la tercera etapa
esld prevista para el segundo trimestre del afio 2017.

A partir de los acuerdos estratégicos, suscriptos en el afio 2015, con Microsoft
Business and Services Agreement y Provincia Pagos SA (Provincia Net) para el desarrollo de
un nuevo sistema de Gestién de Clientes y contactos; evaluacion crediticia; seguimiento de
cobranzas; seguimiento de call center y elaboracion de informes centralizados, basado en la
plataforma de Microsoft Dynamics, nos ha permitido una mejora sustantiva en la calidad de la
informacidén, asi como el acceso a la misma y la portabilidad en distintos dispositivos,
generando de este modo un valor agregado a la atencion especializada dada en terreno a
nuestros clientes, posibilitando llegar a mas microemprendedores de la Provincia de Buenos
Aires y Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Durante el afio 2016 se finalizo el desarrollo de la “Ftapa 2" de implementacién
del Sistema de Gestion Comercial "CRM”, basado en Microsoft Dynamics, estando este
productivo el 1 de Noviembre. De esta forma la empresa cuenta con la posibilidad de tener
todo el proceso desde la originacion, hasta el envio al Banco para su liquidacion, dentro de un
mismo sistema, permitiendo medir todo el tiempo del proceso en su conjunto, brindando la
posibilidad de implementar soluciones de mejora continua para su optimizacién, todo esto,
teniendo como premisa el plan de crecimiento. Durante el afio 2017, se continuard con el
desarrollo, incorporando nuevas funcionalidades y acompafiando la evolucién del negocio.

Otro acontecimiento importante fue la decision de la Asamblea de Accionistas
de distribuir la suma de $ 15.000.000, en concepto de pago de dividendos en efectivo, en
virtud a los resultados del ejercicio 2015, hecho que marco un hito importante en la vida de
Provincia Microempresas. debido a que fue el segundo afio consecutivo que pudo retribuirse a
los accionistas de esa forma.

Para facilitar el pago de los préstamos a microemprendedores, se ha firmado un
convenio con Bapro Medios de Pago SA acordando una nueva operatoria, que habilita las
bocas de pago de Provincia Net, para la cancelacion de las cuotas.

Con el objetivo de lograr una mayor bancarizacién de los clientes y promover
la educacion financiera, se ha realizado una campaiia de entrega de dispositivos “mPos™, que
les permite cobrar sus ventas con dispositivos méviles y acreditacion en sus cuentas bancarias.



En el transcurso del afio 2016 sc ha realizado la apertura de 10 nuevas
Sucursales en las localidades de Saladillo, Lobos, Lincoln, Balcarce, Alejandro Korn, Bella
Vista, Del Viso, Olivos, General Rodriguez y Virrey del Pino, llevando el nimero total de
sucursales a 76; posibilitando de este modo continuar ampliando el programa de manera
constante y sostenida a los fines de profundizar la inclusion financiera de los sectores de
menores recursos fomentando el desarrollo productivo en la sociedad.

Al inicio del ejercicio, la cartera administrada por la compafiia ascendia a
29.925 clientes vigentes, con un total de 123.809 créditos otorgados por el Banco de la
Provincia de Buenos Aires. Al cierre del presente ejercicio la cantidad de clientes vigentes
asciende 31.106, habiendo arribado a un total histérico de 148.070 créditos otorgados por el
Banco de la Provincia de Buenos Aires, por un monto total acumulado de $ 2.892.000.

Como hechos destacables y que justifican el resultado del ejercicio, comparado
con el afio anterior, podemos mencionar:

- La Tasa de Transferencia, pardmetro establecido por el Banco de la Provincia de Buenos
Aires, a efectos del célculo de la Comisién por Originacién, fue modificada a partir de
Octubre de 2016. La mencionada Tasa por el periodo Enero a Septiembre fue del 17%y desde
Octubre a Diciembre del 20%.Dicha modificacion tuvo un efecto cuantificable en la merma de
los ingresos que ascendid a $5.026.011.

- Acompafiando la adecuacion de la contabilidad del Banco de la Provincia de Buenos Aires a
las a las Normas Contables Internacionales (NITF), la Provisién por Vacaciones Devengadas,
constituida por Provincia Microempresas SA, tuvo un incremento en el presente ejercicio de
aproximadamente $4.200.000,- en relacién al ejercicio anterior.

La cartera al cierre de ejercicio se encuentra distribuida en diferentes segmentos como
se muestra a continuacidn:

SEGMENTOS

Produccion; 24% - Comercio; 43%

Servicios; 27% _ —_Transporte; 8%

II.  Contexto Macroeconémico 2016 y Proyecciones 2017

Contexto Macroecondmice 2016
Contexto internacional

El afio 2016 se caracterizd por una alta incertidumbre econdmica v politica,
fuerte volatilidad en los mercados v desaceleracién econdmica en los principales paises. La
expectativa sobre el endurecimiento de la politica monetaria de Estados Unidos fortalecié el
dolar e incremento el rendimiento de los bonos del tesoro, propiciando un reordenamiento de
los flujos de capitales que se vieron exacerbados hacia el final del afio con el sorpresivo
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triunfo del candidato republicano Donald Trump. Asimismo, el inesperado resultado de la
salida del Reino Unido de la Union Europea planteé un escenario en el que el shock inicial
llevé a la libra esterlina a niveles que no se observaban desde hacia treinta afios y el apetito de
los inversores por activos seguros no fue el mejor contexto para Latinoamérica.

De acuerdo a la estimacién del Fondo Monetario Internacional (FMI), la
economia mundial finalizé 2016 con un crecimiento de 3,1% anual, levemente por debajo del
afio previo, cuando anoté 3,2%. La leve desaceleracién respondid principalmente al
desempefio més ralentizado de las economias avanzadas, que registraron una suba de apenas
1.6%, 0,5 p.p. por debajo del afio previo, debido al perfil generalizado de desaceleracion en el
que sobresale la menor dindmica de Estados Unidos. En cuanto a los mercados emergentes, se
verifico una expansion de 4,1%, igual a la de 2015, siendo que el menor crecimiento de los
mercados emergentes y en desarrollo de Asia estuvo compensado por la mayor expansion de
Oriente Medio, norte de Africa, Afganistan v Pakistan.

Durante el tercer trimestre de 2016 la actividad en Estados Unidos mejord
considerablemente, comportamiento que, junto al fortalecimiento del mercado laboral,
contribuy¢ para que la Reserva Federal realizara en diciembre un incremento de sus tasas de
interés, luego de casi un afio sin modificaciones, pese a que la inflacién se mantuvo por debajo
de su objetivo y la expansion del Producto resulté mas acotada que en 2015, Asimismo, la
zona del euro exhibié un crecimiento inferior al del afio precedente, ubicando al Producto por
debajo de su nivel potencial; aunque las cifras preliminares del crecimiento fueron mas
alentadoras de lo previsto en algunas economias como Espafia y el Reino Unido, cuya
demanda interna resistié mejor de lo esperado el “Brexit”.

La baja de los precios de la energfa y de las materias primas y la salida de los
flujos de fondos de capitales provocaron que las economias emergentes v en desarrollo no
logren recuperar su ritmo de crecimiento. Parte del deterioro se debi6 a la menor expansion de
China, donde su proceso de transicion desde la inversién hacia una economia basada en el
consumo y la provision de servicios se tradujo en una pérdida de dinamismo. También se han
visto afectadas negativamente algunas economias importantes como Rusia y Brasil, cuya
recesion podria revertirse en 2017. Por su parte, el desempefio de Medio Oriente mantuvo una
tendencia creciente por el impulso de las cantidades exportadas.

A nivel regional, América Latina y el Caribe evidencié una contraccién de su
Producto, explicada por el descenso de los precios de las materias primas y la salida de
capitales que impactaron negativamente en los niveles de ingresos de las economias
latinoamericanas. En la region se advirtieron diferencias en el ritmo de crecimiento: en
Meéxico se desacelert su tasa de expansion; en tanto que Brasil registré nuevamente una fuerte
caida en su nivel de actividad, afectada por el endurecimiento de su politica monetaria y la
merma de la inversién y del consumo, en un contexto de presién inflacionaria e importante
incremento del déficit fiscal, situacioén que comenzé a revertirse gradualmente hacia finales del
afio.

En lo que respecta al comercio global, en 2016 la expansion fue de 1,9%.
variacion que resultd menor a la verificada el afio previo, como consecuencia del retroceso de
las compras de las economias avanzadas, dado que las provenientes de las economias
emergentes operaron en forma ascendente. Por su parte, las cotizaciones de las materias
primas energéticas retrocedieron 15,9%, desde una contraccién de 47.2% verificada en 2015;
toda vez que los precios de las materias primas no energéticas operaron en igual sentido,
puesto que en 2016 registraron una caida de 2,7%, luego de una contraccién de 17.4% en
2015,



Contexto local

El escenario internacional, caracterizado por la desaceleracion del crecimiento
ccondmico, el debilitamiento del volumen del comercio mundial, la baja de los precios
internacionales de los commodities y la prolongada crisis econémica que afecta a Brasil,
impact6 significativamente sobre el desempefio de la economia argentina. En este sentido, la
actividad economica local operé en forma contractiva, en un contexto en el cual el nuevo
Gobierno instrumentd un conjunto de politicas orientadas a eliminar los desequilibrios
fiscales, externos y monetarios. Precisamente, esa correccion de los desajustes
macroeconomicos y la blisqueda de un sendero sustentable, incidid negativamente en el
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB), aunque los efectos adversos de los cambios en
el modelo fueron diluyéndose gradualmente y en el ultimo trimestre del afio se verificaron
indicios de recuperacion.

Las nuevas condiciones macroeconémicas contribuyeron a acelerar el proceso
inflacionario verificado durante el afio 2015, advirtiéndose en el transcurso de los primeros
meses de 2016 un fuerte reacomodamiento de los precios relativos. Desde la segunda mitad
del afio la tasa de crecimiento de los precios registré una notoria desaceleracion, a partir de la
mayor credibilidad en las autoridades, una politica monetaria mas restrictiva que atacd el
problema y un mejor manejo de las perspectivas inflacionarias.

El mercado laboral denoté una moderada contraccién durante el primer
semestre de 2016, la cual comenzo a revertirse paulatinamente en el transcurso de la segunda
parte del afio. La Encuesta Permanente de Hogares captd, para el segundo trimestre, niveles de
desocupacion algo més elevados que los del afio previo, los cuales fueron morigerados en el
trimestre  subsiguiente, cuando el desempleo se ubicéd en 8,5% de la Poblacién
Econémicamente Activa. Paralelamente, la tasa de empleo se incrementd 04 p.p.,
posiciondndose en 42,1%, mientras que la tasa de actividad se mantuvo estable, representando
al 46% de la Poblacién Total. Asimismo, los registros de la seguridad social correspondientes
a los primeros seis meses del afio revelan que el empleo registrado se retrajo principalmente
por el comportamiento del empleo asalariado del sector privado, dindmica que pudo ser
gradualmente revertida en la segunda parte del afio, recuperando en noviembre los niveles del
afio anterior. Ello operé en un contexto de deterioro del salario real, aunque la reapertura de
las paritarias en la tltima parte del afio, contribuyé a atenuar la pérdida de poder adquisitivo
de los asalariados del sector privado.

En cuanto a las cuentas publicas, el comportamiento fiscal durante el Ejercicio
2016 se caracterizd por un alza del gasto superior al crecimiento de los ingresos, lo cual
determind un déficit primario sin rentas de la propiedad equivalente al 4,6% del PIB, guarismo
que adquiere relevancia si se considera que la meta fijada originariamente por el Gobierno
Nacional fue del 4,8% del PIB. Esta evolucién es resultado del deterioro de los recursos
totales de 0,6 puntos porcentuales (p.p.) del PIB y del aumento del gasto total de 0,1 p.p. en
términos del PIB. En materia de recaudacién, los mayores ingresos provenientes del régimen
de sinceramiento fiscal no lograron compensar la pérdida de recursos originada en la caida del
nivel de actividad y en las modificaciones en Ia carga fiscal de algunos impuestos
(principalmente relacionadas con la flexibilizacion del comercio exterior ¥ los cambios en el
impuesto a las ganancias y en la coparticipacion federal) que impactaron negativamente sobre
la recaudacidn tributaria. Por su parte, el incremento en la participacion del gasto total en el
PIB se origind en el aumento en la participacién de los subsidios de 0,3 p.p.. siendo que los
economicos aumentaron su participacion en 0,2 p.p. y los sociales lo hicieron en 0.1 p.p.



s importante destacar el tratamiento del exitoso Régimen de sinceramiento
fiscal implementado por el Gobierno, el cual permitié declarar més de USD 100.000 millones,
asociados a una recaudacion de $§ 106.769 millones, que representa el 1,3% del PIB, en
concepto de la incorporacion de ahorristas locales con dinero en efectivo y el “blanqueo” de
activos financieros de grandes inversores en el exterior.

Durante el afio 2016, el sector externo registré un comportamiento heterogéneo
como consecuencia de las medidas implementadas por las nuevas autoridades econémicas.
Entre los anuncios més relevantes con impacto sobre el intercambio comercial argentino, se
destacé la unificacion del mercado cambiario, la eliminaciéon de las Declaraciones Juradas de
Ventas al Exterior (cupo de exportacion para el agro que limitaba, principalmente, las
exportaciones de trigo), y el reemplazo de las DJAI (declaraciones juradas anticipadas de
importacion) por un sistema mas flexible denominado Sistema Integral de Monitoreo de
Importaciones. Estas modificaciones generaron movimientos excepcionales en el intercambio
comercial durante los primeros meses (salida de stocks agricolas y recomposicion de stocks de
vehiculos importados), los cuales se fueron moderando en el transcurso del afio. En este
marco, tanto las cantidades exportadas como importadas operaron en forma expansiva, aungque
la fuerte caida de los precios medios determiné un deterioro del intercambio comereial total.
Precisamente, las wventas externas se recuperaron 1,7%, a partir del incremento de las
cantidades exportadas que logré compensar con holgura la reducecién del precio medio de
exportacion; mientras que las importaciones retrocedieron 6.9%, en un contexto en el cual el
incremento de las cantidades importadas no logrd neutralizar la fuerte reduccion del precio
medio de importacién. Tal comportamiento derivé en la recuperacion del superdvit comercial
que permitio revertir el saldo negativo verificado en 2015.

La performance del sistema financiero argentino también estuvo fuertemente
influenciada por los cambios del esquema macroeconémico. El efecto positivo de las medidas
sobre las expectativas de recuperacion de la economia permitié mejorar los precios de los
activos financieros argentinos. A su vez, la regularizacién de la deuda publica derivd en
notorios descensos en el riesgo asociado a los titulos piblicos argentinos (incluyendo mejoras
en la calificacion de la deuda soberana), facilitando la reinsercién de Argentina en los
mercados internacionales; a la vez que el acuerdo con los acreedores posibilito la financiacion
en el exterior que se tradujo en la diversificacién de las fuentes de fondeo e implementacion de
las operaciones para mejorar el perfil financiero, aprovechando el contexto internacional de
bajas tasas de interés.

La desinflacién y las tasas de interés pasivas reales positivas, junto con
condiciones que favorecen una mayor competencia, comenzaron a generar incentivos para que
las entidades reestructuren sus modelos de negocios, en un contexto en el que el volumen real
de intermediacién financiera comenzara a recuperarse en la segunda parte del afio. No
obstante, el Ejercicio 2016 cerrd con una retraccién en los niveles de intermediacion
financiera, provocada por el menor dinamismo del erédito respecto al de los depdsitos. Ocurre
que los préstamos al sector privado resultaron afectados por las elevadas tasas de interés en
términos reales, en un marco de debilitados niveles de consumo; siendo que los dep6sitos en
pesos del sector privado fueron ensombrecidos por el atractivo de otros instrumentos de ahorro
(como los bonos del tesoro y las Lebacs) y por la liberalizacion del mercado cambiario que
permitio que un importante monto de pesos se transformara en dolares para ahorro. Sin
embargo, la eliminacién de las restricciones cambiarias y el “blanqueo™ de capitales
permitieron que los depdsitos en délares experimentaran el mayor crecimiento absoluto desde
la salida de la convertibilidad.



Proyecciones 2017

Hacia delante sc estima que se producira una mejora de la economia clobal,
sustentada fundamentalmente, en los paises emergentes y en desarrollo, aunque se advierten
riesgos derivados de la creciente incertidumbre, debido a las condiciones financicras menos
favorables y a los efectos derivados de las politicas proteccionistas anunciadas por el nuevo
presidente de Estados Unidos y de la relacion comercial que se origine en el escenario post
“Brexit”. En lo que respecta a Brasil, nuestro principal socio comercial, las proyecciones
indican una gradual recuperacion de la actividad productiva que le permitird superar la crisis
economica mas profunda y mds larga de su historia.

En este contexto, para 2017 se prevé que las condiciones externas para
Argentina se mantengan en terreno neutral, aunque todavia persisten niveles de elevada
incertidumbre. Se espera el fortalecimiento de la actividad econdmica, dentro de un contexto
de gradual desaceleracion inflacionaria, con la recuperacion del salario real y el aumento del
empleo, lo cual contribuird a impulsar el consumo; a la vez que los avances logrados
fundamentalmente en materia fiscal, cambiaria y comercial, permitiran mitigar riesgos v
tonificar las bases para la reanimacién de la inversién. Continuando con este escenario
favorable, se estima un crecimiento superior al 30% en el crédito bancario al Sector Privado
no Financiero.

1. Determinacién de Indices

De acuerdo a lo establecido en los puntos 3 y 4 de la Resolucién General
4/2009 de la Inspeccién General de Justicia de la Nacion, se expone a continuacidon, en forma
resumida, la situacion patrimonial, los resultados v la generacién y ampliacién de fondos.
Estructura Patrimonial:

Detalle Saldo Actual Yo
Active Corriente 41.746.865 | T0%
Activo No Corriente 17651159 20%
Total S9.398.024 | 100%
Pasivo Corriente 24.358.089 | 41%
Pasivo No Corriente ] 0%
Subtotal 24.358.089 | 41%
Patrimonio Neta 35.039.935| 59%
| Total 59.398.024 | 100%




Estructura de Resultados:

Detalle Actual

Ingresos por Prestacidn de Servicios 238.958.709 |

Resultado Financieros y por tenencia 7.009.905 5

Gastos de Administracion v Comercializacion 250.147.072- |

Resultado neto ordinario -4.178.458

Resultados Extraordinarios 0

[mpuesios a las sanancias 0

Resultado Neto (Ganancia/Pérdida) -4.178.458
Indicadores:

Indicadores Yo

Ligquidez

(Active Corriente/Pasive Corriente) [71%

Solvencia

(Patrimonio Neto/Pasivo Total) 144%

Inmovilizacidn de Capital

(Activo No Corriente/Activo Total) 30%

Rentabilidad

{Resultados del Ejercicio/Patrimonio Neto) -12%

IV.  Analisis de la situacion Patrimonial y el resultado de la Empresa

Al cierre del ejercicio, el patrimonio de la Sociedad asciende a $35.039.935 y el
activo a $59.398.024 el cual se encuentra conformado en su mayor medida por activos
corrientes, los que ascienden a § 41.746.865, el 84 % corresponde a los dos rubros mas
significativos Caja y Bancos ($14.799.049) y Créditos por venta ($20.403.546). En cuanto a
créditos por venta los mismos corresponden a la comision por los servicios de originacion de
préstamos brindados al Banco de la Provincia de Buenos Aires.

V. Contratos de Significacion

Con fecha 02 de Marzo de 2010 Provincia Microempresas v el Banco de la
Provincia de Buenos Aires suscribieron el contrato por Servicios de Organizacion y la
Administracion de la Cartera, el cual entre otros, establece lo siguiente en relacion a la
contraprestacion debida por el Banco:
... como contraprestacion por el servicio prestado, las partes acuerdan que: El BANCO le
abonard a PROME una tarifa (en adelante COMISION POR ORIGINACION) aplicable sobre
el promedio de saldos diarios del mes de la cartera de préstamos gestionada por PROME y
esta, a su vez, toma a su exclusivo cargo los gastos operativos y de administracion de este
Programa.”...



VI.  Operaciones con partes relacionadas

Provincia Microempresas SA contrata y presta servicios a otras compaiiias del
Grupo Banco Provincia S.A., privilegiando aquellas que, por sus condiciones de contratacion,
resulten mas convenientes.

Entre los servicios recibidos se encuentra el Call Center, el servicio de host v el
desarrollo de sistemas internos, brindado por Bapro Medios de Pagos S.A.

En lo que respecta a servicios prestados y como ya ha sido mencionado,
Provincia Microempresas SA presta servicios de organizacién y administracion de la cartera
crediticia de Microempresarios al Banco de la Provincia de Buenos Aires.

VII. Destino del resultado.

El balance al 31 de diciembre de 2016 arroja una pérdida neta de $4.178.438.
Por ello, el Directorio propondrd a la Asamblea que: a) considere la desafectacion de la
Reserva Facultativa hasta la suma del resultado negativo del ejercicio, b) considere mantener
la Reserva Facultativa por el importe remanente de $ 6.839.935, a los fines de ser aplicada en
acciones comerciales; apertura de sucursales; capacitacion, mejora de procesos, calidad y
tecnologia y ¢) mantener la Reserva Legal en la suma de § 1.500.000.

VIII. Comentarios para el proximo Ejercicio

Con el avance y ejecucion del Plan de Crecimiento, planteado para los
proximos tres afios (2017-2019), sustentado en el asesoramiento de la Consultoria Externa, la
creacién de la Gerencia de Sucursales, del drea de Inteligencia de Clientes, de un intenso
desarrollo Comercial, de la incorporacién de ejecutivos en la fuerza comercial de la empresa y
aumentando la presencia en las distintas localidades de la Provincia y la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires se ha establecido un objetivo de 200.000 clientes y 15.000 millones de pesos de
monto total colocado v lograr el 20% de participacion en el mercado, calculado sobre la
poblacién estimada de Microempresarios bancarizables.

Para el préximo periodo, 2017, Provincia Microempresas SA, se plantea una
primera etapa con un objetivo de 50.000 clientes vigentes, continuar avanzado en presencia
fisica en los Municipios de la Provincia de Buenos Aires, a través de las sucursales del Banco
de la Provincia de Buenos Aires, permitiendo una mds amplia cobertura para los
Microempresarios, incrementar la cartera de clientes, lograr una mayor bancarizacion del
sector y generar una mejora en los ingresos de la empresa.

A efectos de dar sustento financiero al Plan descripto, el Banco de la Provincia de
Buenos Aires en su calidad de principal accionista, ha suscripto, en Enero de 2017, una aporte
de Capital de $ 150.000.000,- integrando a la fecha de la presente Memoria la suma de $
50.000.000.-



En virtud de lo expresado, la empresa estima Saldos Promedio de cartera, y una

facturacion de Provincias Microempresas S.A., segiin el siguiente detalle:

Periodo 2017 Saldo Promedio de la cartera Facturacion Provincia Microempresas SA
Enero 5881.099.415 $25.864.508
Febrero S887.987.053 326.575.394
Marzo 5897.095.088 526.867.713
Abril $911.485.726 $28.493.576
Mayo $951.099.904 $29.539.707
Junio $991.526.132 $30.742.587
Julio 51.028.730.872 $32.331.657
Agosto $1.078.693.389 $33.728.262

Septiembre

$1.124.003.117

$35.348.748

Octubre $1.168.933.913 $37.084.480
Noviembre $1.224,958.514 £30.142.546
Diciembre $1.282.236.434 | $40.594.268

Total E386.313.444

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 13 de Febrero de 2017.

EL DIRECTORIO
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Provincia Microempresas S.A.

_— San Martin 108 Piso 14°- Ciudad Auténoma

Domicilio legal: ;
de Buenos Aires

Actividad principal: Seleccion de microemprendedores para el

otorgamiento de préstamos.

Estados Contables
Correspondientes al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentados en forma comparativa
expresados en pesos

Fecha dfa inscripeion en el Registro Pablico de 7 de Agosto de 2009
Comercio:

Numcrt:) f.ie Registro en la Inspeccion General 13.342 del Libro 45
de Justicia:
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Denominacion de la Entidad Controlante: Banco de la Provineia de Buenos Aires

Domicilio legal: Calle 7 N° 726 — La Plata (Buenos Aires) —
Republica Argentina

Porcentaje de votos de la Entidad Controlante: 95%

Participacidn de la Entidad Controlante en el
Patrimonio Neto: 95%;

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 5)
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5
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Provincia Microempresas S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 13.342 del Libro 45

Estado de Resultados

Correspondiente a los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Nota 2)

(iastos de administracion (Anexo V)

Ingresos por prestaciones de servicios (Nota 4)

31.12.16 31.12.15
s
238.958.709 195.584.635
(65.078.306) (44.747.657)

Gastos de comercializacion (Anexo V) (185.068.766) (127.141.409)
Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.9 y 4) 7.005.905 6.015.836
Resultado antes del impuesto a las ganancias (4.178.458) 29.711.405
Impuesto a las ganancias (Nota 2.6.9) g R
Resultado del ejercicio — (Pérdida) / Ganancia (4.178.458) 29.711.405
Las notas y anexos que se acomparian forman parte integrante de los estados contables,
Wense nuestro i de fecha l\-_._f
13 de febrerpfda 2017 —
PRICE WATERHOUSH & CO, S.R.L. =

{Socio)

C‘.P.f_'.IT..C.A-.B.A.. T 1F 17
(rastdn L. Inzaghi
Contador Piblica (11.8,)

CPCECABA T 297 F* 129
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Presidente
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Provincia Microempresas S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 13.342 del Libro 45

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente a los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Nota 2)

31.12.16 | 311215
8

VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 2.561.622 3.652.025
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota 2.6.10) 14.799 049 2.561.622
Aumento / (Disminucién) neto del efectivo 12.237.427 (1.090.403)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Honorarios Cobrados 236.586.461 191.666.463
Pago de gastos de administracion v comercializacién (246.321.343} | (165.709.183)
Variacién en activos y pasivos operativos
Disminucidn / (Aumento) de otros créditos 950.027 (5.994 242}
Aumento neto de cuentas por pagar 1.437.919 942819
Aumento neto de deudas sociales 4,173,607 1.240.953
(Disminucidn) / Aumento neto de deudas fiscales (6.979.278) 615659
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas (10.152.608) 22.762.469
Actividades de inversién
Resultados financieros 7.009.905 6.015.836
Disminucidn / {Aumento) de inversiones 34.798.833 (22.656.434)
Altas de bienes de uso (2.393.369) (1.638.356)
Altas de activos intangibles (2.025354) (2.573.918)
Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades de 37.390.035 (20.852.872)
inversion
Actividades de financiaciin
Distribucion de Dividendos en Efectivo (15.000.000) (3.000.000)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién (15.000.000) (3.000.000)
Aumento / (Disminucidn) neto del efectivo 12.237.427 (1.090.403)

Las notas y anexos que se acomparian forman parte integrante de los estados contables,

Wéase nuestrh inffyme de fecha
13 de fe 2017
FRICE WATER E& CO SRL
(Socio)

CPCECABMT 117
Gastdn L. Inzaghi
Contador Piblica (ULB.}
CPCECABA T 2 F |29
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Dr. Jian E. Curutchet
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Provincia Microempresas S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 13.342 del Libro 45
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio econdémico
finalizado el 31 de diciembre de 2016
presentados en forma comparativa

(Nota 2)
NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

La Sociedad fue constituida el 18 de febrero de 2009 e inscripta en el Registro Pablico de
Comercio el 7 de Agosto de 2009,

De acuerdo con su estatuto, tiene por objeto la individualizacién, seleccion y precalificacion
de microemprendedores para el eventual otorgamiento de préstamos, entendiéndose por
microemprendedores a las personas fisicas o grupos asociativos de personas fisicas, de bajos
recursos, que desarrollen actividades por cuenta propia. Complementariamente, la sociedad
también puede prestar servicios tales como capacitacién, asesoramiento técnico y
seguimiento de operaciones. Excluyendo expresamente toda actividad de intermediacion
financiera, asi como las demds previstas en la Ley de Entidades Financicras.

Modificacidn estatutaria:

El 31 de agosto de 2009 tuvo lugar la Asamblea General Ordinaria y Fxtraordinaria de
accionistas de Provincia Microempresas S.A., mediante la cual se ha resuelto modificar el
articulo 9° del Estatuto Social, elevando a cinco el nimero de integrantes del Directorio de la
Sociedad, como asi también el articulo 13° del mismo, reemplazando el Consejo de
Vigilancia por una Comisién Fiscalizadora.

Con fecha 21 de abril de 2014 tuvo lugar la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas de Provincia Microempresas S.A., mediante la cual se ha resuelto modificar el
articulo 9° del Estatuto Social, elevando a seis el niimero de integrantes del Directorio de la
Sociedad.

El 5 de enero de 2017 tuvo lugar la Asamblea General Extraordinaria de accionistas de
Provincia Microempresas S.A., mediante la cual se ha resuelto modificar el articulo 4° del
Estatuto Social, elevando a $ 173.500.000 el Capital Social, representado por acciones
ordinarias de $1 de valor nominal cada una.

R f

me de fecha [
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e 2017
BE & CO.5.R.L.
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PRICE WATER
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Provincia Microempresas S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont,)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

2.1 Preparacion y presentacion de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables, estdn expresados en pesos argentinos, y fueron
confeccionados conforme a las normas contables de exposicion v valuacion vigenles,
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consgjos
Profesionales de Ciencias Econémicas, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias

Economicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.
2.2. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones ¥ evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados ¥ los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también
los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por
ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos, el cargo
por impuesto a las ganancias y las provisiones para contingencias.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a
la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

2.3. Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 que se exponen en estos Estados Contables a efectos
comparativos, surgen de los Estados Contables a dicha fecha.

Se han reclasificado ciertas cifras de los Estados Contables correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015 a los efectos de su presentacion comparativa con los
de este gjercicio.

2.4, Informacion por segmentos

Referente a lo establecido en las Resoluciones Técnicas Nros. 18 y 19 sobre informacion a
brindar por segmentos de negocios; en lo referido a lo indicado en el punto 8.2 de la
mencionada Resolucion Técnica N°® 18 (Definiciones), se ha considerado que no
corresponde dicha segmentacion dado la inexistencia de negocios diferenciables.

L g
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Provincia Microempresas S.A.
Motas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
2.5. Unidad de medida

[.as normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben
ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a
las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) N® 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la R.T. N® 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas
por la Federacidon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E.). Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacion debe
realizarse frente a la existencia de un contexto de inflacion, el cual se caracteriza, entre otras
consideraciones, cuando exista una tasa acumuiagia de inflacién en tres afios que alcance o
sobrepase el 100%, considerando para ello el Indice de Precios Internos al por Mayor
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos. Cuando esa lasa se alcance, los
estados contables correspondientes deberan ser reexpresados a partir del momento en que se
interrumpio el ajuste.

Al 31 de diciembre de 2016, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacion
correspondiente al periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos
oficiales del INDEC, dado que en ¢l mes de octubre de 2015 el citado organismo
discontinué el calculo del IPIM, calculdndolo nuevamente a partir de enero de 2016.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa la Direccion ha evaluado, junto con la
expectativa gubernamental hacia la baja en el nivel de inflacion, que no se presentan las
caracteristicas definidas por las normas contables profesionales argentinas para determinar
que existe un contexto de inflacion y, por lo tanto, los presentes estados contables no han
sido re expresados en moneda constante.

Sin embargo, en los ultimos afios ciertas variables macroeconémicas que afectan los
negocios de la Sociedad, tales como el costo salarial y los precios de los insumos, han
sufrido variaciones anuales de cierta importancia. Esta circunstancia debe ser considerada en
la evaluacion e interpretacion de la situacion financiera y los resultados que presenta la
Sociedad en los presentes estados contables.

2.6. Criterios de valuacion

A continuacion se incluyen las politicas de mayor relevancia utilizadas en la preparacion de
los estados contables:

2.6.1. Caja y Bancos

Dichos saldos se encuentran valuados a su valor nominal hasta el cierre del ejercicio.

{
/

z_::l"-'_\-"\_- i
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Provincia Microempresas S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
2.6. Criterios de valuacién (Cont.)

2.6.2, Inversiones

Los plazos fijos han sido valuados a su valor nominal, mas los intereses devengados al cierre
de cada ejercicio.

Las cuotapartes de fondos comunes de inversién han sido valuadas a su valor de cuotaparte
vigente a la fecha de cierre del ejercicio.

2.6.3. Créditos por ventas y Cuentas por pagar
Los créditos por ventas y las cuentas a pagar han sido valuadas a su valor nominal.

Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran
obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben considerarse
los intereses y componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de
retorno.

2.6.4. Otros Créditos y Deudas

Los créditos y pasivos diversos han sido valuados a su valor nominal mas los resultados
financicros devengados al cierre del ejercicio.

Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran
obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse en
base a la mejor estimacion posible de la suma por cobrar y por pagar, respectivamente,
descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos
de la transaccion estimada en el momento de su incorporacién al activo y pasivo.

2.6.5. Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicién neto de sus correspondientes
depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones han sido calculadas por el método de la
linea recta, en base a la vida Gtil estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de su vida atil.

El valor residual de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor de
utilizacidn economica al cierre del ejercicio.

Dr. Iuan E. Curutchet
[ Presidente

q{ [Socio)
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Provincia Microempresas S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
2.6. Criterios de valuacion (Cont.)
2.6.6. Activos intangibles

Los activos intangibles representan costos de organizacion pre-operativos, marcas y patentes
y programas y software; en linea con la Resolucion Técnica N° 17 emitida por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, y han sido valuados al costo
incurrido neto de sus amortizaciones acumuladas. Las amortizaciones han sido calculadas
por €l método de linea recta en base a una vida util estimada de cinco afios. El valor residual
de estos activos no supera su valor recuperable estimado al cierre del gjercicio.

2.6.7. Cuentas del Patrimonio Neto
La cuenta "Capital Suscripto” ha sido expresada a su valor nominal al cierre del ejercicio.
2.6.8. Cuentas del Estado de Resultados

Incluyen los resultados devengados en el ejercicio, con independencia de que se haya
efectivizado su cobro o pago, expresados al cierre del gjercicio.

2.6.9. Impuesto a las ganancias — Impuesto diferido

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del
impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables e impositivas.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las
diferencias temporarias identificadas v los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se
espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacidn, considerando las normas

legales sancionadas a la fecha de emision de estos estados contables.

La composicion de los créditos generados por el impuesto a las ganancias al inicio del
gjercicio es la siguiente:

Afio generacion Maonto Afio expiracion
2012 38.378.027 2017
2013 18.903.027 2018
2016 1.462 460 2021
Taotal 58.744.414

! Dr, .il.ta_ﬁ. E. Curutchet
{Socio) 3 igidn Fiscalizadora Presidente

CPCECABA T IF 17
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Provincia Microempresas S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
2.6. Criterios de valuacion (Cont.)

2.6.9. Impuesto a las ganancias — Impuesto diferido (Cont.)

A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a

resultados y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado
contable:

31.12.16 31.12.15
3
Resultado del ejercicio antes de impuesto — Ganancia (4.178.458) 20.711.405
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (1.462.460) 10.398.992

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Generacion / (Utilizacidn) de quebrantos 1.462.460 (10.398.992)
Impuesto determinado del ejercicio - -

2.6.10. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
La Ley N° 26.545 establece la vigencia de un impuesto que grava la renta minima presunta.

Dicho impuesto se determina aplicando el 1% sobre los activos valuados conforme a las
normas del tributo. Este impuesto es complementario del Impuesto a las Ganancias. La
obligacién fiscal de la Sociedad en cada periodo coincidirda con el mayor de ambos
impuestos.

Sin embargo, si el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta excede en un ejercicio fiscal al
Impuesto a las Ganancias, dicho exceso podrda computarse como pago a cuenta de cualquier
excedente del Impuesto a las Ganancias sobre el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Wéase nuestro nfigrme de fecha
13 de febse 2017
PRICE WATERH@LISE & CO. S.R.L. |

I/ . D Juan E. Curntchet
{Socio) CGiomisign Fiscalizadora [/ Presidente

CPCECABAMT IFIT 3 !
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Provincia Microempresas S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
2.6. Criterios de valuacion (Cont.)
2.6.10. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Gerencia de la Sociedad ha estimado el Impuesto a la
(Ganancia Minima Presunta correspondiente. En virtud de ello y por criterio de prudencia, al
31 de diciembre de 2016 y 2015 la sociedad no ha activado el mencionado crédito. Se
registro el importe del impuesto por $ 541.777 v $ 672.324 respectivamente, en el rubro
Deudas Fiscales.

La composicion de los créditos generados por el impuesto a la ganancia minima presunta al
cierre del ejercicio es la siguiente:

Aiio generacion Monto Afio expiracidn
2009 12511 2019
2010 38.252 2020
2011 36.826 2021
2012 74642 2022
2013 124.465 2023
2014 349925 2024
2015 672324 2025
2016 541.777 2026
Tuotal 1.850.722

2.6.11. Estado de flujo de efectivo

Para la presentacion del estado de flujo de efectivo, se ha adoptado el método directo de la
Resolucion Téenica N° 19 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas. Se considera efectivo al rubro Caja y Bancos e Inversiones en Fondos
Comunes de Inversion. Los movimientos correspondientes a dicho estado se presentan a su
valor nominal.

Composicion del efectivo v sus equivalentes:

31.12.16 31.12.15
$
Caja y Bancos (Nota 3.1) 14.799.049 2.241.406
Fondos comunes de inversion (Nota 3.2) - 320.216
Total 14.799.049 2.561.622

(Socio)

CPOECABA T 117



Provincia Microempresas S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 -DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

31.12.16 31.12.15
3.1. Caja y Bancos 5
Bancos — cuenta corriente (Nota 4) 14.534.049 2.083.220
Fondo fijo 265.000 158.186
Total 14.799.049 2.241.406
31.12.16 31.12.15
3.2. Inversiones 5
Depositos a plazo fijo (Notas 4 v Anexo [11) 303.263 35302116
Fondo comunes de inversidn (Anexo 111) - 320.216
Total S03.263 35.622.332
31.12.16 31.12.15
3.3. Créditos por Ventas $
Deudores por venta de servicios (Nota 4) 20.403.546 18.031.297
Total 20.403.546 18.031.297
3.4. Otros Créditos 31.12.16 31.12.15
Corriente §
Crédito impuesio a las transferencias bancarias 631.840 996.877
Ingresos Brutos — Saldo a favor, retenciones y percep. - 889.700
Eetenciones Impuesto a las Ganancias - 5.107.932
Anticipo de honorarios a directores 3.628.367 2.132.418
Anticipo Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 541.777 347.771
Retenciones SUSS 202.172 188.923
Adelantos Otorgados 377.256 344.323
Otros créditos 659.595 243.077
Total 6.041.007 10.251.022
] %, _'_'_'_f"-"
Véase nuestto informe de fecha '
13 de fbetto de 2017 : v S
PRICE WATERMOLISE & CO. S.RL. 3 ﬂ/ /f
'"i_ Dy, Juan E. Curutchet
(Socio) Comisidn Fiscalizadora {/ Presidente
CPCECHTA T 1F 17
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Provincia Microempresas S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3—-DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

No Corriente

Crédito impuesto a las transferencias bancarias
Anticipo Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
Ingresos Brutos — Saldo a favor, retenciones y percep.

Retenciones Impuesto a las Ganancias
Total

3.5. Cuentas por Pagar
Proveedores

Deuda con empresas del Grupo Banco Provincia (Nota 4)

Total

3.6. Deudas Sociales

Cargas sociales y remuneraciones a pagar
Provision Vacaciones

Retenciones a pagar

Sindicato de Empleados de Comercio a pagar
Seguros del personal a pagar

Total

3.7. Deudas Fiscales
Ingresos Brutos a pagar
Relenciones IG a pagar
Retenciones I'VA a Pagar

Provision Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Impuesto al Valor Agregado a pagar
Retenciones IIBB a pagar

Total
Wéase nuest in de fecha
13 de fiabrego de 2017
FRICE WATE USE & CO. S.R.L.

{Socin)

CPCECABATIFY

31.12.16 J31.12.15
S
- 173.627
130.259 -
3.001.590 ;
8.231.070 :
11.362.919 173.627
31.12.16 31.12.15
S
1.810.780 1.218.356
1.648.468 802.973
3.459.248 2,021.329
31.12.16 31.12.15
$
7.585.702 8.563.472
5.200.000 300.000
513.691 351.173
257.645 170.053
2.493 1.226
13.559.531 0,385,924
31.12.16 31.12.15
%
118.442 62.886
1.225.927 -
294,931
541.777 672.324
34.510 -
50.512 -
1.980.168 1.030.141
S
2

Dr. Juan'E. Curutchet
PI:ésEdcm:

f
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Provincia Microempresas S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 -DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

31.12.16 31.12.15
3.8. Otras Deudas $
Provision Honorarios Profesionales 167.029 148.172
Provisién Directores y Sindicos 3.113.462 2334712
Provision para gastos 790.651 107.351
Otras Provisiones 135.000 429.888
Total 4.206.142 3.040.123
31.12.16 311215
3.9. Resultados financieros y por tenencia b
Intereses por depositos a plazo fijo (Nota 4) £.943.299 5.713.020
Resultados por FCI 66.606 302.816
Total 7.009.905 6.015.836

NOTA 4 - SOCIEDADES ART 33. Y OTRAS VINCULADAS

Los resultados por operaciones y saldos con sociedades controlantes y vinculadas. en los
términos de la Ley de Sociedades Comerciales, son los siguientes:

31.12.16 31.12.15
Activo %
Banco de la Provincia de Buenos Aires:
Bancos (MNota 3.1) 14.534.049 2.083.220
Inversiones — Depdsitos a plazo fijo (Nota 3.2) 503.263 35.302.116
Deudores por venta de servicios (Nota 3.3) 20.403.546 18.031.297
31.12.16 31.12.15
Pasivos %
Bapro Medios de Pago:
Honorarios por servicios 1.648.468 802.973
] ’\ -’{:_
i | et
Wease nuestrg infprine de fecha i / o~
I3 de fe 2017 : e
PRICE WATERHOISE & CO. 5. RL. ]: | ;.-'
'tu 7 Dr/ Juan E. Curutchet
[(Socio) Cnﬁﬁsi{r\n\}-‘iscalizadum f,-' Presidente

CPCECABATIFIT /
fi
i
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Provincia Microempresas S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 4 - SOCIEDADES ART 33. Y OTRAS VINCULADAS (Cont.)

Resultado de operaciones
Banco de la Provincia de Buenos Aires:
Ingresos por prestaciones de servicios

Resultados [inancieros v por tenencia — Plazo Fijo

Otros Resultados
Bapro Medios de Paco:

Gastos por Call Center
Host Sistemas Internos
Banco de la Provineia de Buenos Aires:

Giastos v Comisiones Bancarias (Anexo V)

NOTA 5 - ESTADO DEL CAPITAL

31.12.16 31.12.15
238.958.709 195.584.635
65.943.299 5.713.020

31.12.16 31.12.15

(1.390.740)
(47.423)

(175.292)

(2.736.151)
(83.402)

(95.582)

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia, se informa que el

estado del capital al 31 de diciembre de 2016 era el siguiente:

APROBADO POR

Valor Fecha de inscripeidn en

nominal ¢l Registro Piblico de
Capital ¥ Organo Fecha Comercio
Suscripto, integrado e inscripto 000,000 Acta Constitutiva 15.02.2009 07.08.2009
Suscripto, integrado e inscripto 16.000.000 Asamblea 25.03.2010 20.10.2010
Suscripto, integrado e inscripto | 26,300,000 Asamblea 28.01.2011 03.06.2013
Suscripto, integrado ¢ inscriplo 25.000.000 Asamblea 23.12.2011 03.06.2013
Suscripto, integrado e inscripto | (63.698.129) Asamblea 10.05.2013 18.12.2013
Suscripto, integrado e inscripto 5.398.129 Asamblea 18.03.2015 05.12.2015
Suscripto, integrado e inscriplo 7.500.000 Asamblea 25.04.2016 16.09.2016

Total 23,500,000

Corresponde a 23.500.000 acciones ordinarias nominativas no endosables de $1 valor
nominal cada una.

inffrme de fecha

de 2017
'SE & CO.5.R.L.

{Socio)

CPCECABA T 1F 17

Comizién Fiscalizadora

E. Curutchet
esidente
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Provincia Microempresas S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 5 -ESTADO DEL CAPITAL (Cont.)

Con fecha 25 de abril de 2016 tuvo lugar la Asamblea General Ordinaria de Accionistas en
la cual se aumento el capital en $ 7.500.000 con resultados no asignados del ejercicio
anterior, se distribuy6 utilidades entre los accionistas de la sociedad por $ 15.000.00, se
incremento la reserva legal por $ 1.500.000 y se constituyé una Reserva Facultativa por $
11.018.593.

Con fecha 5 de enero de 2017 tuvo lugar la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas, en la cual s¢ decidié aumentar el capital en $150.000.000 integrando en dicha
fecha $50.000.000 y quedando el resto pendiente de integracion durante el ejercicio 2017,

NOTA 6 - DEPOSITOS EN GARANTIA DIRECTORES
En cumplimiento del articulo N® 75 de las Normas de la Inspeccion General de Justicia
(texto ordenado por la Resolucion General 7/2005) vy el Estatuto Social, los directores

titulares han constituido en favor de Provincia Microempresas S.A. seguros en caucion por
hasta la suma de $ 300.000 en total al 31 de diciembre de 2016.

NOTA 7 - PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS

La composicién de las inversiones, créditos y deudas segiin el plazo estimado de cobro o

pago vy la tasa de interés que devengan es la siguiente:

] Criditos Otros Chentns Deudas Deudas Otras
Inversiones por por
A vencer Ventas Créditos Pagar Sociales Fiscales Deudas
ler, trimestre 2017 503263 [ 20403.546 | 5499230 3.459248| 13.559.53] - -
2do, trimestre 2017 - - 541.777 i 1.980.168 | 4.206.142
3er, trimestre 2017 - E = # i
Ao, tnmestre 2017 - - - & = -
A mds de un afio - 11.362.919 - - -
Sin plazo establecido - - - -
Total al 31 de
diciembre de 2016 503.263 | 20.403.546 | 17.403.926 | 3.459.248 | 13.559.531 | 1.980.168 | 4.206.142
3;‘:1.:: GrNEnRE -| 20.403.546| 17.403.926| 3.459.248 | 13.559.531 | 1.980.168 | 4.206.142
A tasa fija 303263 - - - s
A tasa variable : - 5 = -
Total al 31 de
P P
diciembre de 2016 503.263 | 20.403.546 | 17.403.926| 3.459.248 | 13.559.531 | 1.980.168 | 4.206.142
Total al 31 de
diciembre de 2015 32.622.332 | 18.031.297 | 10.424.649 | 2.031.329 | 9.385.924 | 1.030.141 | 3.040.123
Viéase nuestré infisme de fecha "N J.'I
13 de febroffo de 2017 1, d/.‘,/r" Al —
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L, !-b W e
Dr. Judn E. Curutchet
{ Socio) Coniision Fiscalizadora | [Presidente

CPCECRBA T 1F 17
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Provincia Microempresas S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 8 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre 2015, el rubro Inversiones incluye un
depésito a plazo fijo por un valor nominal de $ 448.000 y $§ 130.000 respectivamente,
constituido como garantia por obligaciones asumidas con el Banco de la Provincia de
Buenos Aires.

NOTA 9 - HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones adicionales a los divulgados en notas que hayan
ocurrido entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision de los Estados Contables,
que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial o los resultados de la
Sociedad a fecha de cierre del presente ejercicio.

Wéase nuestry inf§rme de fecha o
13 de fenjr de 2017 J_wa
PRICE WATERIMILISE & CO. S.R.L
7. Juan E. Curutchet

{Socio) Presidente

CPCECABA T 1F 17 /
rd
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Provincia Microempresas S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 13.342 del Libro 435

Inversiones

al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

Anexo ITT
Valor Valores al Valores al
Mominal 31216 31.12.15

Pazos Fijos

Plazo Fijo — Banco de la Provincia de Buenos Aires (Vito. 11/01/2016) 5.000.000 -l 5102740
Plazo Fijo — Banco de la Provincia de Buenos Aires (Vto. 14/01/2016) 350,000 2 165.103
Plazo Fijo — Banco de la Provincia de Buenos Aires (Vto. 28/01/2016) 7.000.000 | 7.048.329
Plazo Fijo — Banco de la Provincia de Buenos Aires (Vio. 11/02/2016) 4.000.000 . 4.028.493
Flazo Fijo — Banco de la Provincia de Buenos Adres (Vio. 22/02/2016) 4.000.000 2 4.029.808
Plazo Fijo — Banco de Ia Provincia de Buenos Aires (Vto. 3/05/2016) 1.000.000 : 1.041.425
Plazo Fijo — Banco de la Provincia de Buenos Aires (Vio, 30/06/2016) # 130,000 - 132,164
Plazo Fijo — Banco de la Provincia de Buenos Aires (Vio. 29/11/2016) 5 000.000 Y 5.117.153
Plazo Fijo — Banco de la Provincia de Buenos Aires (Vto. 29/12/2016) & 200.000 K, 2 436.901
Plazo Fijo — Banco de la Provincia de Buenos Aires (Vto. 2/01/2017) * 448,000 503.263 X
Subtotal S03.263 | 35302116
Fondo Comin de Inversion — 1822 Rafces Valores Fiduciarios - 320,216
Subtotal - 320216
Total Inversiones 503.263 | 35.622.332

* Plazos Fijos en garantia. Ver Nota §.
Vel

Véase nuestrd i e de fecha [ .L ]
13 de fe e 2017 LU’F/
PRICE WATER I5E & CO, 5.R.L. -'.-""-.c_.__d
iop F

{Socio) Coinisi

iscalizadora

CPCECHRBA T 1F17

. Ifluﬂi] E. Curutehet

/' Presidente

/
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Provincia Microempresas S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 13.342 del Libro 45

Previsiones

al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

Anexo IV
Saldos al
inicio del Aumentos | Aplicaciones | Saldos al | Saldos al
ejercicio | del ejercicio | del ejercicio | 31.12.2016 | 31.12.2015
Pasivo
Prevision por otras
contingencias 653.000 00,000 1.153.000 653.000
Total Pasivo 653,000 500.000 - 1.153.000 653.000
Véase nuestrofinfgime de fecha
13 de fehregh de 2017
PRICE WATER E & CO SR.L /
DY. Juan E. Curutchet
{Socio)

CPCECABRA [1F 17

/ Presidente
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Provincia Microempresas S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 13.342 del Libro 45
Informacién requerida por el Art. 64, inc. b) de la Ley N° 19.550

Correspondiente a los ejercicios econdmicos
finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Anexo V
Gastos de Gastosde | Totalal Total al
Concepto comercializacion | gdministraciéon | 31.12.16 31.12.15
b
Remuneraciones v cargas sociales 138.562.536 46.187.512 | 184.750.048 | 127.345.1935
Honorarios de terceros - 1.026.245 1.026.245 B67.947
Honorarios de directores v sindicos - 3.878.367| 3.878.367| 2.396.560
Depreciacion de bienes de uso (Anexo 1) 159.598 £38.392 797.990 448.086
Amortizacion de activos intangibles (Anexo 11) 817.032 544.687| 1.361.719 660.877
Papeleria y dtiles 481.461 722192 | 1.203.653 958.189
Gastos de telefonia 1.585.378 396.343 1.981.721 1.894.113
Impuestos, tasas v contribuciones - 3.109.401 3.019.401 | 2.007.869
Ingresos Brutos 11.898.665 -| 11.898.665( 9.637.867
Gastos ¥ comisiones bancarias (Nota 4) - 175.292 175.292 92.582
Movilidad v viaticos 11.010.193 2.752.548 | 13.762.741 9.030.444
FPublicidad 11.103.735 - 11.103.735| 6.439.631
Mantenimiento de Sistemas 1.199.179 799.453 | 1.998.632| 1.049.954
Otros Gaslos en personal 1.310.599 1.310.599 | 2.621.198 1.618.801
Gastos de precalificacion del cliente 905.825 - 905.825 780.672
Congresos ¥ Otras Reuniones 914.613 914.614 ] 1.829.227| 2.627.648
Reuniones zonales v de madulo 1.727.292 431.823 | 2.139.115 1.276.559
Gastos de Capacitacion del personal [.163.410 498.605| 1.662.0135 842.790
Expensas - 23.794 923.794 312.664
Servicio de impresidn 081.253 245.313 1.226.566 590.516
Abono de Internet v Cable 136.973 136.972 273,945 112.523
Varios 1.111.024 476.152| 1.587.176 807.580
Total al 31.12.16 185.068.766 65.078.306 | 250.147.072 -
Total al 31.12.15 127.141.409 44.747.657 - 171.889.067

{Socio)

Camisifin Fiscalizadora

T

Dr. Jfan E. Curutchet

F

Ia" Presidente
/




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores

Presidente y Directores de

Provincia Microempresas S.A,

Domicilio legal: San Martin 108 - Fiso 147
Cindad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 33-71108601-9

Informe sobre los estados contables

Hemos anditado los estados contables adjuntos de Provincia Microempresas S.A. (en adelante “la
Sociedad™), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2016, los correspondientes
estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio
economico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v
otra informacidn explicativa incluida en las notas v los anexos que los complementan.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2015, son parte integrante de los estados
contables auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberédn ser considerados en
relacién con esos estados contables.

Responsabilidad de la Dirececion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas. Asimismo, el

Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar
la preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

Responsabilidad de los anditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas
argentinas de auditoria establecidas en la Resolucidn Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE). Dichas normas, exigen que cumplamos
con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados contables se encuentran libres de incorrecciones
significativas.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8% Ct106ABG - Ciudad de Buenos Aires

T:

+(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 48501800, www.pwc.com,/ar

Brics Waterhause & Co. 5.R.L. a5 una firma miembro e la red globe! da PricewaterhouseCoapers International Limites (PwCIL). Cada una de las irmas es una
entidad lagal saparada que no aciia cama mandelaria de PwIL ni da cualquier oira firma miembog da la red.



_";.f:

pwec

a)

b}

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras v otra informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones significativas en
los estados contables, Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el
control interno pertinente para la preparacién v presentacién razonable por parte de la Sociedad de
los estados contables, con el fin de diserar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en
funcién de las circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direceiton de la Sociedad v de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente v
adecuada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial de Provincia Microempresas S.A. al 31 de diciembre de 2016, asi
como sus resultados, la evolueién del patrimonio neto v el flujo de su efectivo correspondiente al
gjercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

los estados de Provincia Microempresas 5.A, surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales;

al 31 de diciembre de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Provincia Microempresas S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a §
5.762.323, 82, no siendo exigible a dicha fecha;

hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
para Provincia Microempresas S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por
el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 13 de febrero de 2017,

PRICE WATE SE & CO. 5.R.L.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Acclonistas de
Provincia Microempresas S.A.
San Martin 108, Piso 14°, CABA

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Por la presente, cumplimos en informar a los sefiores accionistas de Provincia Microempresas SA
que hemos examinados los documentos detallados en el parrafo | siguiente. La preparacién de los
documentos citados es responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra funcion es informar

sobre dichos documentos de acuerdo con el trabajo que se menciona en el parrafo 1.

L DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estados Contables correspondientes al periodo econdmico iniciado el 1° de enero de

2016 y finalizado el 31 de diciembre de 2016 y sus comparativos:

1.- Estado de Situacién Patrimonial.-

2.- Estado de Resultados.-

3.- Estado de Evolucidn del Patrimonio Neto.-
4.- Estado de Flujo de Efectivo.-

5.- Notas a los Estados Contables 1 a 9.-

6.- Anexos a los Estados Contables [ a V.-

IT. ALCANCE DEL EXAMEN

MNuestro examen se limitdé a la verificacion de la congruencia de los estados revisados con
informacion sobre las decisiones societarias expuestas en Actas de Directorio y la adecuacion de

dichas decisiones a la Ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.



Para realizar nuestra tarea sobre los documentos detallados en el parrafo I, hemos tenido en cuenta
el Informe de Auditoria efectuado por los auditores externos Price Waterhouse & Co. S.R.L. quien
emitié su informe con fecha 13 de febrero de 2017, firmado por Gastén L. Inzaghi, Contador
Piblico, T°297 F°129.

En dicho informe se expresa en Opinidén: “En nuestra opinidn, los estados contables de Provincia
Microempresas SA reflejan razonablemente, en todos sus aspeclos significativos, su situacidn
patrimonial al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados, la evolucion del patrimonio neto y
el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha. de conformidad con las
normas conlables profesionales argentinas. Informe sobre cumplimiento de disposiciones
vigentes. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que: a) los estados contables de
Provincia Microempresas SA surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales; b) al 31 de diciembre de 2016 la deuda devengada a favor del
Sistema Integrado Previsional Argentino de Provincia Microempresas S.A. que surge de los
registros contables de la Sociedad ascendia a $ 5.762.323.82 no siendo exigible a dicha fecha. ¢)
hemos aplicado los procedimienios sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para Provincia Microempresas previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.”

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar controles de gestién, el
examen no se extendic a los criterios v decisiones empresariales de las distintas dreas de la

Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio de la empresa.

Asimismo, respecto a la Memoria del Directorio, correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el art. 66 de la Ley
de Sociedades Comerciales y por las R.G. 6/2006, 1/2008 y 4/2009 de la Inspeccion General de
Justicia ¥ en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerden con los

registros de la Sociedad y otra documentacién pertinente.



1. CONCLUSION

Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto en el pérrafo I, no hemos tomado
conocimiento de ninguna modificacion importante que deba hacerse a los estados contables que no
estuviesen mencionadas en las notas a los citados estados, para que los mismos estén presentados de

conformidad con las normas contables profesionales.

Teniendo en consideracion el alcance de la presente revision, seflalado en los parrafos precedentes,
estamos en condiciones de expresar que los Estados Contables de Provincia Microempresas SA
consideran todos los hechos y circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento y que,

al respecto, no tenemos observaciones que formular.

Adicionalmente, informamos que los estados contables adjuntos surgen de registros contables

llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Se informa asimismo, que la garantia de los Directores de PROVINCIA MICROEMPRESAS S.A.
se encuentra conforme con lo requerido por las Normas de la Inspeccion General de Justicia, y que

se adecuan a las estipulaciones del Estatuto y normativa vigente.

Esta Comision hace saber, por otra parte, que ha participado de las reuniones de Directorio de la
Sociedad, ejerciendo en la medida correspondiente las atribuciones que le asignan la Ley v el
Estatuto y que hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y
financiacion del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, 13 de febrero de 2017.

SINDICO TITULAR
POR COMISION FISCALIZADORA



